Makrowebinar 24. juni




Tom F. Pehrsen
Portefgljeforvalter




INTERN-ALLIE

Hva sa Norges Bank

m Pker styringsrenten med 0,50 %-poeng m Neste rentendring | august, mest
sansynlig med 0,25 %-poeng
m Inflasjonen for hgy
m Fare for lgnn-prisspiral m Men
m God vekst i gkonomien
m For lav realrente m Fortsetter veksten vil rentene kunne
m Kraftig rentestigning i andre land settes mer opp

m Vurdert som bedre a heve tidlig og kraftig
enn a matte heve for mye senere om
inflasjonen ikke skulle komme ned

m Svak kronekurs som gir gkt inflasjon utover
det Norges Bank sa for seg i mars
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Figur E Prisveksten er over inflasjonsmalet
KPI og KPI-JAE. Tolvmanedersvekst. Prosent
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Figur 1.4 Sterke prisimpulser fra utlandet
IPK. Tolvmanedersvekst. Prosent
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Kilder: Refinitiv Datastream og Norges Bank
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Krone handelsvektet, siste 5 ar
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Inflasjon Norge arlig headline
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Figur C Aktiviteten har tatt seg raskt opp siden arsskiftet
BNF for Fastlands-Norge. Sesongjustert. Indeks. Februar 2020 = 100
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Figur D Bedriftene rapporterer om hey kapasitetsutnytting
Kapasitetsutnytting og knapphet pa arbeidskraft ifelge Regicnalt nettverk. Andeler i prosent
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Figur 2.1 Heyere utlansrenter
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Figur F Hoyere styringsrente bidrar til &4 na malene for pengepolitikken
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Figur 2.2 Lavere pengemarkedspaslag
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Kilder. Refinitiv Datastream og Norges Bank
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3 mnd NIBOR
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Utvikling 5 ar swaprente
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Utvikling 10 ar swaprente Norge fra 2015 til idag m

[ M NKSW10 Curncy - Last Price 3.2835]
-3.50
(o) [ r‘

10 ar swap | -

dag: 3,29 %

g: 3,29%
-2.50
lth\/“'/\P"\N WW / J\\M -2.00
&/]-L/Ll{ =-1.50
~1.00
-0.50

2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020 2021 | 2022

NKSW10 Curncy (NOK SWAP ANN (VS 6M) 10Y) 10 y nok swap Daily 16AUG2015-23JUN2022 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-Jun-2022 12:51:43

INTERN-ALLIANSEN 15



Utvikling 10 ar swaprente USA fra 2017 til idag m
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3 mnd NIBOR fwd i dag og 5 ar frem, grgonne i dag, bla for 1 ar siden M
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5 ar swap rente om 5 ar, siden 2017
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Revidert budsjettrente for perioden 2022-2027 _ m

Snitt rente 3mnd Nibor |Budsjettrente m

Ar for perioden 0,60 % Margin
2022
2023
2024
2025
2026
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Hvor vil pavirke rentene videre B

m Rente opp

m Mangel pa energi - prisgkninger

m Mangel pa varer — prisgkninger

m Mangel pa matvarer - prisgkninger

m Veksten tilbake til for epidemien startet
m Med krig — neppe — men opprustning er ogsa vekst

m Pengepolitikken er for ekspansiv
m (rentene er for lave)

m Fare for varig hgyere inflasjon, over 2,5 %

m Fare for Ignnspress

m Fare for finansielle ubalanser

m Rente ned
m Oppblomstring av epidemien
m Svakere vekst (Stagflasjon)
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Takk for na!

Riktig god sommer!
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