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Om KBN

KBN er 100 prosent eid av staten Norge. Vart formal er & gi lan til kommuner, fylkeskommuner
og selskaper som utfgrer kommunale oppgaver. KBN ble etablert i 1927 og er i dag den stgrste
langiveren til kommunesektoren. Totalt har vi over 300 milliarder kroner utestaende i lan til

sektoren.

Landets andre svanemerkede massivtreskole ligger pa Torvbraten i Asker. Det er benyttet lavkarbonbetong og bygget har passivhusstandard, i tillegg er
skolen bygd pa fossilfri byggeplass. KBN tilbyr granne lan med lavere rente til framtidsrettede investeringer i kommuner over hele landet. Torvbraten skole er
finansiert med grent lan fra KBN. Foto: Hundven-Clements Photography.

Baerekraftig samfunnsbygger

KBN har en sterk markedsposisjon

og gnsker & bruke denne til & fremme
baerekraftige lokalsamfunn. Vi er opptatt
av at kommunene skal ta bevisste klima-
og miljgvalg nar de investerer, og vi tilbyr
litt lavere rente pa [an til prosjekter

som har en tydelig klimaambisjon. I
tillegg bruker vi ressurser pa & spre
kunnskap om klimaendringer og -risiko
blant folkevalgte og administrasjonen i
kommunene.
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Storste norske innléner

Utlan til kommunesektoren finansieres
ved at KBN laner penger direkte i
kapitalmarkedet. KBN er i dag en av de
sterste norske innldnerne i internasjo-
nale kapitalmarkeder, og har et arlig
innlansbehov pa rundt 100 milliarder
kroner. Vare grgnne utlan til kommu-
nesektoren finansieres ved & utstede
sakalte grgnne obligasjoner. KBN har en
mer enn ti ar lang historikk som utste-
der av grgnne obligasjoner, og dette er

en beerebjelke i vart langsiktige arbeid
med samfunnsansvar og baerekraft.

AAA-rating

KBN har en konservativ risikoprofi og er
en av f& AAA-ratede finansinstitusjoner
i verden. KBN har aldri hatt tap pa utlan.
Som statseid selskap med offentlig
mandat, sterk kapitalbase, solid drift

og lav risikoappetitt, har KBN hayeste
oppnaelige kredittrating hos Standard &
Poor's og Moody's.



Finansielle ngkkeltall

(Belep i NOK 1 000 000) januar-mars 2021 januar-mars 2020 m

RESULTAT

Netto renteinntekter 384 443 1672
Kjerneresultat! 210 223 922
Resultat fgr skatt 528 -308 1537
Resultat etter skatt 398 -229 1159
Egenkapitalavkastning etter skatt? 9,5% -6,9% 7,4%
Egenkapitalavkastning etter skatt (kjerneresultat)? 5,2% 6,3% 6,3%
Totalkapitalavkastning etter skatt* 0,3% -0,2% 0,2%
Totalkapitalavkastning etter skatt (kjerneresultat)® 0,2% 0,2% 0,2%
UTLAN

Utbetaling nye lan 5914 14 424 57 699
Samlede utlan® 313 594 306 687 318 235
LIKVIDITET® 109 473 147 659 123 585
INNLAN

Nye innlan 40728 30293 107 822
Tilbakekjap av egne obligasjoner 0 49 1051
Tilbakebetaling 32526 42 618 106 676
Samlede innlan® 407 300 451 816 405 451
FORVALTNINGSKAPITAL 472 795 554 286 498 219
EGENKAPITAL

Egenkapital 18 479 16 575 18 538
Totalkapitaldekning 24,1% 21,6% 23,3%
Kjernekapitaldekning 21,6% 19,2% 20,8%
Ren kjernekapitaldekning 18,6% 16,5% 17,9%

Uvektet kjernekapitaldekning 3,8% 3,2% 3,7%



januar-mars 2021

januar-mars 2020

LIQUIDITY COVERAGE RATIO (LCR)’

Total
NOK
EUR
usb
AUD
JPY
GBP

ANDRE NOKKELTALL

Grgnne utlédn?

Utslipp i tonn CO2e°

1Resultat etter skatt justert for urealiserte verdiendringer pd finansielle
instrumenter etter skatt og andel tilordnet fondsobligasjonseiere.
Resultatmdlet inkluderes for @ gi relevant informasjon om selskapets
underliggende drift.

2 Andel av dGrets resultat tilordnet aksjonaer i prosent av giennomsnittlig
egenkapital (annualisert). Gjennomsnittlig egenkapital er beregnet basert pd
mdnedlig egenkapital, ikke tillagt drets overskudd, men fratrukket utbytte fra
tidspunktet dette er utbetales samt tillegg eller reduksjon av selskapets
aksjekapital i lopet av dret.

3 Kjerneresultat i prosent av giennomsnittlig egenkapital (annualisert).

4Andel av drets resultat tilordnet aksjonaer i prosent av gjennomsnittlige
eiendeler (annualisert). Giennomsnittlige eiendeler er beregnet basert pd
mdnedlige eiendeler.

5 Kjerneresultat i prosent av giennomsnittlige eiendeler (annualisert).

183% 417% 191%
63% 67% 77%
212% 351% 200%
184% 411% 188%
149% 905% 1239%
4299% 426% 716%
Uendelig 426% 97 768%
26 748 20 201 26112
12,5 30,4 70,5

¢Hovedstol

7 Liquidity coverage ratio (LCR) er et mdl p& den regulatoriske
likviditetsreserven. LCR er definert som beholdning av likvide eiendeler over
netto likviditetsutgang i en gitt stressperiode 30 kalenderdager frem.

8 Utestdende grenne ldn i henhold til KBNs kriteriesett for granne ldn. Banken
har i tillegg en mindre beholdning grenne [dn som ble gitt for kriteriesettet ble
innfart, som ikke lenger finansieres med grenne obligasjoner.

9 KBNs beregnede utslipp.



Styrets beretning

Godt resultat i tegft marked

KBN oppnadde netto renteinntekter pa 384 millioner kroner i
farste kvartal 2021, mot 443 millioner kroner i samme periode
i 2020. Resultat etter skatt endte pa 398 millioner kroner, mot
-229 millioner kroner i samme periode 1 2020. God likviditet i
kapitalmarkedet har medfgrt betydelig konkurranse i markedet
for utlan til kommunesektoren.

Resultat

Netto renteinntekter belgper seg til 384 millioner kroner i fgrste kvartal

2021, mot 443 millioner kroner i samme periode i fjor. Utldnsvirksomheten

og likviditetsforvaltning har oppnadd gode marginer i perioden mens bankens
egenkapital oppnar lavere forrentning som en fglge av at markedsrenter har falt mot
null etter koronavirusutbruddet.

Resultat etter skatt endte p& 398 millioner kroner i kvartalet, mot -229 millioner
kroner i tilsvarende periode i 2020. Hovedgrunnen til gkningen var urealiserte
gevinster pa finansielle instrumenter og utlan som regnskapsfares til virkelig verdi
pa 230 millioner kroner i perioden, mot urealiserte tap p& 626 millioner kroner

i tilsvarende periode i fjor. Av total gevinst pa 230 millioner kroner i perioden
bidro fastrenteldn, som regnskapsfares til virkelig verdi, med en gevinst pd 368
millioner kroner som fglge av reduserte kredittpaslag i perioden. Innlan samt
sikringsinstrumenter som konverterer innlan i amerikanske dollar til norske kroner
bidro med et urealisert tap pd 209 millioner kroner, hovedsakelig som fglge av
utgang i basisspreader. Bankens likviditetsportefglje bidro med en urealisert
gevinst pa 71 millioner kroner grunnet reduserte kredittpaslag. De urealiserte
verdiendringene forventes & reverseres, enten i takt med at markedsforholdene
normaliseres, eller i takt med at instrumentenes lgpetid naermer seg forfall. Det
ble ikke realisert tap pa finansielle instrumenter i fgrste kvartal. Det ble ogsa
regnskapsfart gkte forventede kredittap pa utlan og obligasjonsinvesteringer

pa 1,3 millioner kroner i kvartalet. Dette skyldes gkt usikkerhet i realgkonomien
sammenlignet med utlgpet av forrige kvartal. Bankens tapsavsetninger er relativt
begrensede pa grunn av at norske kommuner ikke kan ga konkurs, og at det ikke
oppleves merkbare betalingsproblemer i kommunal sektor.



TABELL 1
Resultat etter skatt

TABELL 2
Totalresultat

Bankens driftskostnader belgper seg til 64 millioner kroner for kvartalet, mot

65 millioner kroner i samme periode i fjor. Banken har hatt om lag normal drift i
kvartalet, men med stor grad av hjemmekontor, og kostnadene er lite pavirket av
situasjonen knyttet til koronavirusutbruddet. Ingen ansatte har blitt permittert.
Bankens transaksjonskostnader er i perioden 25 millioner kroner, mot 35 millioner
kroner i samme periode i fjor, reduksjonen skyldes engangskostnader i 2020.

KBNs egenkapitalavkastning basert pa ordinzert resultat ble 9,5 prosent i fgrste
kvartal 2021, mot -6,9 prosent i tilsvarende periode i 2020. Dette skyldes
urealiserte gevinster pa finansielle instrumenter i perioden, mens det var urealiserte
tap i tilsvarende periode i 2020.

Kjerneresultatet utgjorde 210 millioner kroner i farste kvartal 2021, mot 223
millioner kroner i tilsvarende periode i 2020. Basert pa kjerneresultatet ble
avkastningen 5,2 prosent i fgrste kvartal 2021, mot 6,3 prosent i tilsvarende
periode i 2020. Reduksjonen knytter seg i hovedsak til det reduserte og sveert lave
innenlandske rentenivaet og dermed redusert forrentning av egenkapitalen.

Bankens totalresultat for farste kvartal belgp seg til -54 millioner kroner, mot 183
millioner kroner i tilsvarende periode i 2020. Kredittpaslagene for bankens utstedte
obligasjoner har i perioden blitt redusert. Dette innebaerer at markedsverdien av
bankens gjeld gker, og det regnskapsfares et urealisert tap i totalresultatet fra
verdsettelse av egen gjeld pa 601 millioner kroner. Sammenligningstall for samme
periode i 2020 var gevinst 550 millioner kroner ved at verdien av gjelden falt.

Q12021 Q12020 2020
Resultat etter skatt 398 -229 1159
Netto renteinntekter 384 443 1672
Transaksjonskostnader 25 35 115
Urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter 230 -626 224
Forventet kredittap 1 28 14
Netto gevinst/(tap) pa& markedstransaksjoner 5 3 25
Driftskostnader 64 65 255
Skattekostnad 131 -79 377

Belep i mill. kroner

Q12021 Q12020 2020
Totalresultat -54 183 1255
Resultat etter skatt 398 -229 1159
Urealiset verdiendring pa gjeld (og sikringskontrakter)
etter skatt knyttet til endring i kredittrisiko fra 2018 -451 412 130
Gevinst/tap pa pensjonsforpliktelse etter skatt - - -2
Skatt pa postene i totalresultatet 150 -137 -32

Belgp i mill. kroner



Utlan

KBNs utlansportefslje utgjorde 313,6 milliarder kroner ved utgangen av fgrste
kvartal 2021. Utlansportefgljen ble redusert med 4,66 milliarder kroner i kvartalet,
tilsvarende en reduksjon pa 1,46 prosent. I samme periode i 2020 var reduksjonen
pa 1,0 prosent.

Hovedgrunnen til reduksjonen i utlansportefgljen var en bevisst reduksjon i por-
tefgljen med sertifikatlan gijennom forfall som ikke ble refinansiert i banken, pa
grunn av svak produktlgnnsomhet. Generelt skyldes reduksjonen i utlansportefaljen
sterk konkurranse i markedet for kommunale l&n i perioden og hvor det pa enkelte
lepetider ikke har veert tilstrekkelig lannsomhet til & vaere konkurransedyktig. Dette
gjelder spesielt i konkurranse mot kundenes direkte bruk av kapitalmarkedet hvor
kredittpaslagene har ligget pa rekordlave nivaer i ferste kvartal.

Det ble utbetalt nye l&n pa 5,9 milliarder kroner i farste kvartal, mot 14,4 milliar-
der kroner i fgrste kvartal i fjor. Dette belgpet inkluderer bade utbetalinger til ny
finansiering og refinansieringer av eksisterende lan. Den store reduksjonen sam-
menliknet med fgrste kvartal 2020 skyldes i all hovedsak en reduksjon i utbetalinger
av lan vunnet i konkurranse med kapitalmarkedet og spesielt mindre utstedelser av
sertifikatlan. Det har i tillegg veert mindre etterspgrsel etter lange ldn med avdrag
sammenlignet med fgrste kvartal 2020.

Det har veert god etterspgrsel etter grgnne lan i kvartalet med en vekst pa 0,6
milliarder kroner og samlede utbetalinger pa 0,9 milliarder kroner. Alle grgnne
utlan dette kvartalet har veert lange lan med avdrag. Blant prosjektene som har blitt
finansiert med granne lan er blant annet omsorgssentre med betydelig klimaambi-
sjon pa Gjevik og i Stjgrdal, miljggate i Larenskog, landstrgmsanlegg i Harstad havn
og biofyringsanlegg i @vre Romerike Avfallsanlegg IKS.

Gjeldsveksten i sektoren var hgy i 2020, med en arsvekst i kredittindikatoren K2
pa 7,7 prosent. Gjeldsveksten har fortsatt i januar og februar med en tolvmaneder-
svekst per utgangen av februar pa 7,8 prosent. Veksten har i hovedsak kommet i
kapitalmarkedsprodukter i kvartalet, med bakgrunn i sveert lave priser.

KBNs samlede markedsandel har falt noe som fglge av reduksjonen i bankens
utlansportefelje.



Utlansvekst
Tall i milliarder kroner

Finansmarkeder

Innlan

Innlan 2021
Innlan i fgrste kvartal,
fordelt pa marked
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Innlansaktiviteten i fgrste kvartal 2021 har veert hayere enn tilsvarende periode

i 2020, grunnet starre refinansieringsbehov og sterkere norsk krone. Det var en
positiv underliggende tone i kapitalmarkedet med betydelig aktivitet gjennom hele
kvartalet.

Totalt har KBN utstedt obligasjoner for rundt 40 milliarder kroner i syv valutaer, mot
30 milliarder kroner i fire valutaer i samme periode i 2020.

Det starste enkeltinnlanet i farste kvartal var en femarig benchmark-obligasjon pa to
milliarder amerikanske dollar utstedt i januar. Lanet var den starste enkeltransaksjo-
nen for KBN siden 2013 og ble godt mottatt i markedet med betydelig overtegning
ved lansering. KBN har gjennom farste kvartal ogsd sett god interesse fra institusjo-
nelle investorer spesielt i britiske pund og australske dollar. I tillegg er det gjennom-
fart transaksjoner i norske kroner, euro, new zealandske dollar og hongkongdollar.

. Benchmark 42 %
B 1nstitutional 36 %

[ Private placement 17 %

B vprss5%




Kapital

Likviditetsforvaltning

Fortsatt lave innlanskostnader og god markedsadgang sikres gijennom bankens
AAA/Aaa-rating.

Likviditetsportefgljen utgjorde 109,5 milliarder kroner per 31. mars 2021, mot
123,6 milliarder kroner i fjerde kvartal 2020. Likviditetsbeholdningen skal over tid
tilsvare 12 maneders finansieringsbehov, inkludert utlansvekst, og forvaltes ut fra en
lavrisiko investeringsstrategi. Likviditetsportefgljen holdes hovedsakelig i 0-prosent-
vektede plasseringer og primaert i utenlandsk valuta.

Farste kvartal 2021 har veert preget av et positivt markedssentiment. De fleste
barsene har steget noe siden nyttar og lange renter har steget betydelig. Eksem-
pelvis var 10-ars-renten i Norge 0,50 prosentpoeng hayere ved kvartalsslutt enn
ved inngangen til aret. Relativt gode vaksinenyheter kombinert med utsikter til lave
styringsrenter en periode fremover fremheves som viktige for det positive sentimen-
tet. Norges Bank signaliserte pa sitt mgte i mars at de forventer & heve renten farste
gang i lapet av hgsten 2021.

Likvidtetseffekter knyttet til kontantsikkerhet har vaert noe mindre enn normalt
dette kvartalet.

KBNs kapitaldekning ved utlgpet av farste kvartal 2021 var noe hgyere enn ved
arsslutt blant annet grunnet redusert balanse. Balansen er redusert som falge av
redusert utlansportefglje og redusert likviditetsbeholdning.

Ved utlgpet av fgrste kvartal 2021 utgjorde ren kjernekapital 14,8 milliarder kroner,
kjernekapital 17,2 milliarder kroner og ansvarlig kapital 19,2 milliarder kroner. Kapi-
talstrukturen er uendret i kvartalet. Bankens forvaltningskapital var 473 milliarder
kroner ved utgangen av farste kvartal 2021, mot 498 milliarder kroner ved arsskiftet
2020 og 554 milliarder kroner ved utlgpet av fgrste kvartal 2020. Reduksjonen fra
arsskiftet skyldes blant annet redusert utlansvolum, redusert likviditetsportefalje og
lavere mottatt kontantsikkerhet.

KBN hadde ved utlgpet av ferste kvartal 2021 en ren kjernekapitaldekning pa 18,6
prosent, kjernekapitaldekning pa 21,6 prosent og totalkapitaldekning pa 24,1 pro-
sent. Myndighetsfastsatte krav pd samme tidspunkt var 15,2 prosent, 16,7 prosent
og 18,7 prosent. Disse er uendret fra arsskiftet 2020. Uvektet kjernekapitalandel er
3,8 prosent ved kvartalsskiftet, mot kravet pa 3,0 prosent.

Det ble for regnskapsaret 2020 ikke foreslatt disponering til utbytte. Dette skyldes
ventede endringer i kapitalkrav og kapitaldekningsregelverket («<bankpakken») i
arene fremover, seerlige fradragsposter i ren kjernekapital fra utsatte skatteforde-
ler i 2020 samt forventninger fra regulerende myndigheter om forsiktighet (ifm.
koronapandemien) i foretakenes utdeling av utbytte. Det er knyttet usikkerhet til
effekt og ikrafttredelsestidspunkt for endringer i kapitaldekningsregelverket og
kapitaldekningskrav.



Sammendratt delarsregnskap

RESULTATREGNSKAP
(Belap i NOK 1 000 000) Note | januar-mars 2021 | januar-mars 2020 2020
Renteinntekter fra eiendeler mdlt til amortisert kost 534 1384 3258
Renteinntekter fra eiendeler mdlt til virkelig verdi 351 1049 2442
Sum renteinntekter 885 2433 5700
Rentekostnader 500 1990 4028
Netto renteinntekter 1 384 443 1672
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 25 35 115
Netto urealiserte verdiendringer pé finansielle instrumenter 2 230 -626 224
Forventet kredittap 6 1 28 14
Netto gevinst/(tap) p& markedstransaksjoner 5 3 25
Sum andre driftsinntekter 208 -686 120
Lgnn og generelle administrasjonskostnader 42 40 147
Avskrivninger 7 6 25
Andre driftskostnader 15 19 84
Sum driftskostnader 64 65 255
Resultat fgr skatt 528 -308 1537
Skattekostnad 131 -79 377
Resultat for regnskapsperioden 398 =229 1159
Andel tilordnet aksjoneer 383 -244 1095
Andel tilordnet fondsobligasjonseiere 15 15 64
TOTALRESULTAT
(Belgp i NOK 1 000 000) m januar-mars 2021 | januar-mars 2020 m
Resultat for regnskapsperioden -229 1159

Andre innregnede inntekter og kostnader

Poster som ikke omklassifiseres til resultat

Verdiendringer pa gjeld som skyldes endring i egen kredittrisiko 9 -601 550 130
Aktuarmessig gevinst/(tap) pa pensjonsforpliktelse 0 0 -2
Skatteeffekt 150 -137 -32
Sum andre innregnede inntekter og kostnader -451 412 926
Totalresultat for perioden -54 183 1255
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BALANSE

(Belgp i NOK 1 000 000) m 31. mars 2021 31. mars 2020 | 31. desember 2020

Eiendeler

Fordringer pa kredittinstitusjoner 3,4 22307 18 517 18 950
Andre pengemarkedsinnskudd 3 3273 12 490 1712
Utlan til kunder 3,4,5,6 315755 311 262 321874
Sertifikater og obligasjoner 3,4,6,7,8 112 555 153 265 127 108
Finansielle derivater 3,4 15 477 56 499 25176
Utsatt skattefordel 3249 2076 3230
Andre eiendeler 178 178 169
Sum eiendeler 472794 554 286 498 219
Gjeld og egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner 3,4 7 075 45 336 13871
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 3 12 539 2648 20 045
Obligasjonsgjeld 3,4,9 410110 458 435 413717
Finansielle derivater 3,4 20914 25138 28 341
Annen gjeld 82 92 63
Betalbar skatt 1501 3868 1501
Utsatt skatt 0 0 0
Pensjonsforpliktelser 37 36 37
Ansvarlig lanekapital 3,4 2057 2157 2106
Sum gjeld 454 315 537 711 479 681
Innskutt egenkapital 3895 3145 3895
Fondsobligasjon 2392 2189 2392
Opptjent egenkapital 11796 11471 12 251
Resultat etter skatt for perioden 398 -229

Sum egenkapital 10 18479 16 575 18 538
Sum gjeld og egenkapital 472794 554 286 498 219
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ENDRINGER I EGENKAPITAL

(Belop i NOK 1 000 000) 1. januar - 31. mars 2021

Aksjekapital Fonds- | Verdiendringer Annen Sum

obligasjon gjield egen egenkapital egenkapital
kredittrisiko

Egenkapital per 31. desember 2020 3895 2392 -297 12 547 18 538
Resultat for perioden 0 0 0 398 398
Andre innregnede inntekter og kostnader - verdi- 0 0 -451 0 -451
endring gjeld egen kredittrisiko
Andre innregnede inntekter og kostnader - 0 0 0 0 0
pensjon
Renteutbetaling pa fondsobligasjon 0 0 0 -5 =I5
Utbytte for 2020 0 0 0 0 0
Egenkapital per 31. mars 2021 3895 2392 -748 12 940 18 479

1. januar—31. mars 2020

Fonds- | Verdiendringer Annen
obligasjon gjield egen egenkapital egenkapital
kredittrisiko

Egenkapital per 31. desember 2019 3145 2189 -395 11 460 16 401
Resultat for perioden 0 0 0 -229 -229
Andre innregnede inntekter og kostnader - verdi- 0 0 412 0 412
endring gjeld egen kredittrisiko
Andre innregnede inntekter og kostnader - 0 0 0 0 0
pensjon
Renteutbetaling pa fondsobligasjon 0 0 0 -9 -9
Utbytte for 2019 0 0 0 0 0
Egenkapital per 31. mars 2020 3145 2189 17 11 223 16 575

1. januar - 31. desember 2020

Aksjekapital Fonds- | Verdiendringer Annen
obligasjon gjield egen egenkapital egenkapital
kredittrisiko

Egenkapital per 31. desember 2019 3145 2189 -395 11460 16 401
Resultat for perioden 0 0 0 1159 1159
Andre innregnede inntekter og kostnader - 0 0 97 0 97
verdiendring gjeld egen kredittrisiko
Andre innregnede inntekter og kostnader - 0 0 0 -2 -2
pensjon
Renteutbetaling pa fondsobligasjon 0 0 0 -64 -64
Call av fondsobligasjon 0 -994 0 0 -994
Utstedelse av fondsobligasjon 0 1197 0 -5 1192
Kapitalforhgyelse 750 0 0 0 750
Utbytte for 2020 0 0 0 0 0
Egenkapital per 31. desember 2020 3895 2392 -297 12 547 18 538
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

(Belap i NOK 1 000 000)

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

januar-mars 2021 januar-mars 2020 m

Renteinnbetalinger 887 2347 6371
Renteutbetalinger -573 -1449 -4 653
Utbetaling av garantiprovisjon og transaksjonskostnader -25 -27 Al
Gevinst ved realisasjon av finansielle instrumenter 5 3 25
Utbetaling til drift -56 -63 -224
Betalt skatt 0 0 -3872
Netto utbetaling av lan til kunder 4661 3102 -8 466
Netto (gkning)/reduksjon i kortsiktige plasseringer -11 609 32088 10132
Netto innbetaling/(utbetaling) ved kjep/salg av verdipapirer 11 608 -27 382 -12 801
Netto (gkning)/reduksjon i andre eiendeler -12 2 -4
Netto gkning/(reduksjon) i annen gjeld 1 29 4
Netto (gkning)/reduksjon i finansielle derivater -5589 3261 -7 021
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -703 11911 -20 624
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Utbetaling ved kjep av varige driftsmidler -4 -8 -16
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -4 -8 -16
Kontantstregm fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved utstedelse av sertifikatgjeld 63 709 9764 198 006
Tilbakebetaling av sertifikatgjeld -70918 -10 192 -180 621
Nedbetaling pa leieforpliktelse -2 -2 -7
Innbetaling ved utstedelse av obligasjonsgjeld 40728 30293 107 823
Tilbakebetaling av obligasjonsgjeld -32 455 -42 468 -106 301
Innbetaling ved utstedelse av fondsobligasjon 0 0 1196
Tilbakebetaling av fondsobligasjon 0 0 -1 000
Renteutbetaling pa fondsobligasjon -5 -9 -68
Utbetaling av utbytte 0 0 0
Innbetaling av aksjekapital 0 0 750
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 1057 -12 612 19 778
Sum kontantstrgm 350 =709 -862
Justering for valutakursendringer 0 495 539
Netto kontantstrem etter valutakursendringer 350 =214 -268
Kontanter og kontantekvivalenter per 1. januar 190 459 459
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 350 -214 -268
Kontanter og kontantekvivalenter ved utgangen av perioden 540 245 190
Herav
Fordringer pd kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist 540 245 190
Gjeld til kredittinstitusjoner uten avtalt lopetid 0 0 (0]
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REGNSKAPSPRINSIPPER

Kommunalbanken utarbeider regnskap i samsvar med
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) som er godkjent av EU.
Regnskapet for 1. kvartal 2021 er utarbeidet i samsvar med IAS
34 Delarsrapportering, og fglger samme regnskapsprinsipper som

markedsforhold pa balansedagen, kan de gke usikkerheten i
regnskapsfarte belap.

Arbeidet knyttet til reformering av dagens referanserenter pagar

beskrevet i arsregnskapet for 2020, med folgende presiseringer og
endringer:

som planlagt og enkelte av IBOR-rentene vil bli erstattet ved
utlgpet av 2021. KBN har en rekke kontrakter med vilkar knyttet
til slike referanserenter og vil bli pavirket av endringene. Banken
falger utviklingen bade knyttet til endringer i regnskapsstandarder
og for gvrig. IASB publiserte i august endringer for fase 2 i sitt
arbeid pad omradet, som skal implementeres fra og med 1. januar
2021.

Utarbeidelse av regnskapet i samsvar med IFRS krever at ledelsen
anvender estimater og skjgnnsmessige vurderinger som pavirker
bokferte verdier av eiendeler og gjeld, og inntekter og kostnader.
Estimater og skjgnnsmessige vurderinger baseres pa historisk
erfaring og forventninger om fremtidig utvikling, og faktiske
resultater kan avvike fra de estimerte.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som ikke omsettes i et
aktivt marked eller hvor det ikke er tilgjengelige noterte priser pa
balansedagen fastsettes ved hjelp av verdsettelsesteknikker.
Verdifastsettelse krever at ledelsen gjgr vurderinger og bruker
forutsetninger knyttet til kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til
finansielle instrumenter. Selv om skjgnnsmessige vurderinger og
forutsetninger baserer seg i starst mulig grad pa faktiske

NOTE 1

Netto renteinntekter

(Belep i NOK 1 000 000)

Til virkelig verdi

Januar-mars 2021

Pliktig malt til Virkelig Sum malt til Amortisert

virkelig verdi | verdisikring | virkelig verdi kost
Fordringer pa kredittinstitusjoner -9 0 0 0 0 -9
Andre pengemarkedsinnskudd -3 0 0 0 0 -3
Utlan til kunder 999 496 0 0 496 503
Sertifikater og obligasjoner 20 47 0 0 47 43
Finansielle derivater -192 0 -192 0 -192 0
Sum renteinntekter 885 542 -192 0 351 534
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0 0 0 0 0
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 16 0 0 0 0 16
Obligasjonsgjeld 1847 1056 0 0 1056 791
Finansielle derivater -1378 0 -827 -551 -1378 0
Ansvarlig lanekapital 15 15 0 0 15 0
Sum rentekostnader 500 1071 -827 -551 -307 807
Netto renteinntekter 384 -529 636 551 658 -274
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Til virkelig verdi

januar-mars 2020 Pliktig malt il Virkelig Ssummalttil | Amortisert
virkelig verdi verdisikring | virkelig verdi kost

Fordringer pa kredittinstitusjoner 0 0 0 0 0 0
Andre pengemarkedsinnskudd -6 0 0 0 0 -6
Utlan til kunder 1786 535 0 0 535 1251
Sertifikater og obligasjoner 990 851 0 0 851 138
Finansielle derivater -337 0 -337 0 -337 0
Sum renteinntekter 2433 1386 -337 0 1049 1384
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0 0 0 0 0
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 39 0 0 0 0 39
Obligasjonsgjeld 2635 1172 0 0 1172 1464
Finansielle derivater -699 0 -446 -254 -699 0
Ansvarlig lanekapital 15 15 0 0 15 0
Sum rentekostnader 1990 1187 -446 -254 487 1503
Netto renteinntekter 443 199 109 254 562 -119

Til virkelig verdi

Totalt Pliktig malt til Virkelig Sum malttil | Amortisert
virkelig verdi verdisikring | virkelig verdi kost
Fordringer pa kredittinstitusjoner -18 0 0 0 0 -18
Andre pengemarkedsinnskudd -13 0 0 0 0 -13
Utlan til kunder 5125 2111 0 0 2111 3013
Sertifikater og obligasjoner 1780 1504 0 0 1504 276
Finansielle derivater -1173 0 -1173 0 -1173 0
Sum renteinntekter 5700 3615 -1173 0 2442 3258
Gijeld til kredittinstitusjoner -1 0 0 0 0 -1
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 6 0 0 0 0 6
Obligasjonsgjeld 9371 5198 0 0 5198 4174
Finansielle derivater -5409 0 -3 559 -1851 -5 409 0
Ansvarlig lanekapital 61 61 0 0 61 0
Sum rentekostnader 4028 5259 -3 559 -1851 -151 4179
Netto renteinntekter 1672 -1644 2386 1851 2592 -921
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NOTE 2
Netto urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter

(Belap i NOK 1 000 000)

januar-mars 2021

januar-mars 2020

Utlan til kunder
Sertifikater og obligasjoner
Finansielle derivater
Obligasjonsgjeld

Ansvarlig lanekapital

Netto urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter

-1473 3319 2842
-269 1294 443
-3747 -1 950 2103
5656 -3134 -5 047
64 -155 -118
230 -626 224

Verdiendringer pa gjeld som skyldes endringer i egen kredittrisiko
inngar ikke i resultatlinjen Netto urealiserte verdiendringer pa
finansielle instrumenter som fremkommer i tabellen over. Slike
verdiendringer innregnes i andre inntekter og kostnader som en
del av totalresultatet. Se note 9 Obligasjonsgjeld for informasjon
om beregning av slike verdiendringer. Verdiendringen som
fremkommer over for obligasjonsgjeld utgjeres av verdiendringer
som skyldes endringer i andre faktorer enn kreditt.

Endringer i virkelig verdi oppstar som fglge av endringer i
markedspriser—i hovedsak obligasjonspriser, renter,
kredittspreader, basisswapspreader og valutakurser, og
reflekteres i balansefgrt verdi og i resultatregnskapet. Siden KBN
tar begrenset valutarisiko og renterisiko, vil effektene av endringer
i disse markedsprisene i stor grad veere symmetriske pa eiendels—
og gjeldssiden av balansen og derfor i mindre grad enn for andre
markedspriser gi nettoeffekter i resultatet. Endringer i
kredittspreader for investeringer i likviditetsportefgljen,
fastrentelan malt til virkelig verdi og egne utstedte obligasjoner,
pavirker imidlertid periodens resultat og totalresultat betydelig. Pa
samme mate vil ogsd endringer i basisswapspreader kunne gi
vesentlige nettoeffekter i resultatet.
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Av totale urealiserte gevinster i kvartalet pa 230 millioner kroner
bidrar utlan og tilherende sikringskontrakter og sertifikater og
obligasjoner og tilhgrende sikringskontrakter med henholdsvis
368 og 71 millioner kroner, hovedsakelig grunnet inngang i
kredittpaslag. Videre bidrar innlan og finansielle derivater knyttet
til disse med et tap pa 209 millioner kroner, hovedsakelig grunnet
utgang i basisspread USD-NOK.

For bankens balanseposter som inngdr i sikringsbokfgring belaper
regnskapsferte verdiendringer seg til -4 millioner kroneri 1.
kvartal 2021. Dette belgpet inngar i urealiserte verdiendringer i
tabellen over. Balansefgrt verdi av utstedte obligasjoner som
inngar i sikringsbokfgring belgper seg til 196 milliarder kroner.



NOTE 3
Klassifisering av finansielle instrumenter
(Belep i NOK 1 000 000)
Til virkelig verdi

Per 31. mars 2021 FVO Pliktig malt til | Virkelig verdi Amortisert
Totalt virkelig verdi sikring kost

Fordringer pa kredittinstitusjoner 22 307 0 0 0 22307
Andre pengemarkedsinnskudd 3273 0 0 0 3273
Utlan til kunder 315 755 105 568 0 0 210188
Sertifikater og obligasjoner 112 555 85289 0 0 27 265
Finansielle derivater 15 477 0 10934 4543 0
Sum finansielle eiendeler 469 367 190 857 10934 4543 263033
Gjeld til kredittinstitusjoner 7075 0 0 0 7075
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 12 539 0 0 0 12539
Obligasjonsgjeld 410 110 180 476 0 0 229 633
Finansielle derivater 20914 0 18 888 2026 0
Ansvarlig lanekapital 2057 2057 0 0 0
Sum finansiell gjeld 452 695 182 533 18 888 2026 249 248

(Belep i NOK 1 000 000)
Til virkelig verdi

s - T . Amortisert
Per 31. mars 2020 Totalt Virkelig verdi kost
os

sikring

Fordringer pa kredittinstitusjoner 18 517 0 0 0 18 517
Andre pengemarkedsinnskudd 12 490 0 0 0 12 490
Utlan til kunder 311 262 102 091 0 0 209171
Sertifikater og obligasjoner 153 265 115 206 0 0 38059
Finansielle derivater 56 499 0 49119 7 380 0
Sum finansielle eiendeler 552 032 217 297 49 119 7 380 278 237
Gjeld til kredittinstitusjoner 45 336 0 0 0 45 336
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 2648 0 0 0 2648
Obligasjonsgjeld 458 435 182218 0 0 276 217
Finansielle derivater 25138 0 24984 153 0
Ansvarlig lanekapital 2157 2157 0 0 0
Sum finansiell gjeld 533714 184 375 24984 153 324 201

(Belgp i NOK 1 000 000)

Til virkelig verdi

lig verdi Amortisert

S GT kost

Fordringer pa kredittinstitusjoner 18 950 0 0 0 18 950
Andre pengemarkedsinnskudd 1712 0 0 0 1712
Utlan til kunder 321874 110423 0 0 211 452
Sertifikater og obligasjoner 127 108 101 225 0 0 25883
Finansielle derivater 25176 0 18 589 6 587 0
Sum finansielle eiendeler 494 820 211 647 18 589 6 587 257997
Gjeld til kredittinstitusjoner 13871 0 0 0 13871
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 20 045 - 0 0 20 045
Obligasjonsgjeld 413 717 175 317 0 0 238400
Finansielle derivater 28 341 0 28033 309 0
Ansvarlig lanekapital 2106 2106 0 0 0
Sum finansiell gjeld 478 080 177 423 28033 309 272316
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NOTE 4

Finansielle instrumenter malt til virkelig verdi

Benyttede metoder for fastsettelse av virkelig verdi faller inn under tre kategorier, som reflekterer forskjellig grad av
verdsettelsesusikkerhet.

Niva 1: Bruk av noterte priser i aktive markeder
Niva 2: Bruk av verdsettelsesmetoder med observerbare markedsdata som input
Niva 3: Bruk av verdsettelsesmetoder hvor input er basert pa vesentlig grad av ikke-observerbare data/estimater

Det vises til note 11 i arsregnskapet for ytterligere informasjon om verdsettelsesmetoder, inndata, analyser av verdiendringer og
sensitiviteter. Finansielle instrumenter malt til virkelig verdi i Kommunalbankens balanse per 31. mars 2021 fordeler seg pa fglgende mate
i virkelig verdi hierarkiet:

Fordringer pa kredittinstitusjoner

Andre pengemarkedsinnskudd 0 0 0 0
Utlan til kunder 0 11521 94 046 105 568
Sertifikater og obligasjoner 74249 4848 6193 85289
Finansielle derivater 0 14 413 1064 15477
Sum finansielle eiendeler til virkelig verdi 74 249 30783 101 303 206 334
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0 0 0
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 0 0 0 0
Obligasjonsgjeld 14 591 127 024 38861 180 476
Finansielle derivater 0 11417 9497 20914
Ansvarlig lanekapital 0 0 2057 2057
Sum finansielle forpliktelser til virkelig verdi 14 591 138 441 50 415 203 446

Avstemming av endringer i Nivd 3

Utl&n til Sertifikater og Ansvarlig Finansielle

Belap i NOK 1 000 000, Obligasjonsgjeld o ) )
(Belop ) kunder obligasjoner gasjonsgl lanekapital derivater

Balansefgrt verdi per 31. desember 2020 95879 7768

Kiop 0 1000 0 0 0
Salg 0 0 0 0 0
Nye utstedelser 1650 0 2551 0 10
Nedbetaling -4 686 -1436 -10 066 0 -467
Overfgring til Niva 3 529 195 0 0 0
Overfgring ut av Niva 3 -626 -668 0 0 0
Gevinst/tap resultatfert i perioden 1301 -667 -2311 -49 -1674
Balansefart verdi per 31. mars 2021 94 047 6193 38861 2057 -8432

Det er overfgrt netto eiendeler pd 0,9 milliarder kroner fra niva 2 til nivd 1 i 2021. Det er videre netto overfert beholdninger for 0,6
milliarder kroner ut av nivd 3 i 2021. Overferinger til og fra nivd 3 skyldes hovedsakelig endring i tilgang pa observerbare inndata til
verdsettelsesmetoder i perioden, samt refinansiering/produktskifter for utlan til kunder.

Realiserte gevinster og tap pa finansielle instrumenter i Nivd 3 er presentert i resultatregnskapet som "Netto gevinst/tap pa
markedstransaksjoner", mens urealisert gevinst/tap er presentert som "Netto urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter" og i
Totalresultatet (for verdiendringer som skyldes endringer i egen kreditt). Urealisert gevinst/tap valuta er presentert som "Netto
renteinntekter".
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Opplysninger om verdsettelsesmetoder:

De finansielle instrumentenes struktur og egenskaper definerer hvilken verdsettelsesmetode som benyttes for & fastsette virkelig verdi.
Virkelig verdi av instrumenter uten innebygde derivater eller opsjonselementer fastsettes ved hjelp av en diskonteringsmetode, hvor
diskonteringsrenten utledes av relevante observerbare pengemarkedsrenter og eventuelle andre risikofaktorer som har betydning for
verdiutviklingen. Dersom slike risikoparametere ikke kan observeres pa balansedagen, kan ledelsen gjgre vurderinger og anvende
estimater ved fastsettelse av virkelig verdi. Finansielle instrumenter med innebygde derivater eller opsjonselementer verdsettes ved hjelp
av en kombinasjon av en diskonteringsmetode og opsjonsprisingsmodeller som bruker bade markedsdata og estimater som inndata. De
mest signifikante ikke-observerbare data benyttet i verdsettelse i niva 3, er kredittrisikopaslag for finansielle instrumenter som ikke
omsettes i et aktivt marked. Tabellen nedenfor viser effekten av en 10 bp gkning i diskonteringsrenten for relevante eiendeler og
gjeldsposter innenfor niva 3 per 31. mars 2021.

Utlan til kunder -374
Sertifikater og obligasjoner -18
Finansielle derivater -211
Obligasjonsgjeld 197
Ansvarlig lanekapital 13
Total -392
NOTE 5

Utl&n til kunder

(Belap i NOK 1 000 000) 31. mars 2021 31. mars 2020 31. desember 2020
Hovedstol 313594 306 687 318 255
Palgpte renter 1001 1478 985
Justering til virkelig verdi 1186 3135 2659
Forventet kredittap -25 -38 -25
Sum utlan til kunder 315755 311262 321874




NOTE 6

Forventet kredittap

Det er regnskapsfert endring (gkning) i forventede kredittap pa utlan og obligasjonsinvesteringer pa 1 million kroner i kvartalet. @kningen
skyldtes gkt usikkerhet i realgkonomien som fglge av den vedvarende koronapandemien.

Folgende tabell viser forventet kredittap som del av balansefgrt verdi av utlan og sertifikater og obligasjoner ved utlgpet av perioden.

31. mars 2021 31. desember 2020

Forventet kredittap

(Belgp i NOK 1 000 000) Balansefart verdi Forventet kredittap

Utlan til kunder (amortisert kost) 210188 -25 -25
Sertifikater og obligasjoner

(amortisert kost) 27 265 -2 -1
Totalt 237453 =27 -26

Tabellen nedenfor viser en spesifikasjon av periodens endring i forventet kredittap som inngar i resultatregnskapet.

(Belop i NOK 1 000) januar— mars 2021 2020
Utlan til kunder -639 -13 273
Sertifikater og obligasjoner -618 -259
Totalt -1256 -13 532

Falgende tabell viser fordeling av Kommunalbankens forventede kredittap per 31. mars 2021 pa trinn 1, 2 og 3. Ihht. nedskrivningsprinsip-
pene i IFRS 9 Finansielle instrumenter, innebaerer Trinn 1 ingen betydelig gkning i kredittrisiko siden innregning av eiendelen. Trinn 2 inne-
baerer en slik betydelig gkning, mens trinn 3 innebzerer at eiendelen er kredittforringet.

Alle eksponeringer er vurdert til & ligge i trinn 1, noe som er uendret siden 2018.

(Belop i NOK 1 000 000) Trinn1 Trinn 2 Trinn 3
Utlan til kunder -25 0 0
Sertifikater og obligasjoner -2 0 0
Sum forventet kredittap -27 0 0
NOTE 7

Sertifikater og obligasjoner

(Belap i NOK 1 000 000)

Sertifikater og obligasjoner fordelt per type utsteder 31. mars 2021 31. mars 2020 | 31. desember 2020

Norge

Utstedt av andre 18198 17 760 17 415
Utland

Utstedt av offentlige* 76 989 112 313 61557

Utstedt av andre 17 367 23192 48 137
Sum sertifikater og obligasjoner 112 555 153 265 127 108

Herunder, sertifikater og obligasjoner utstedt eller garantert av stater, sentralbanker, delstater, regionale myndigheter og multilaterale utviklingsbanker.
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Sertifikater og obligasjoner fordelt pa gjenvaerende lopetid 31. mars 2021 31. mars 2020 31. desember 2020

Under 1 ar 38749 61175 48 296
1-5ar 72 697 87 436 78 637
Over 5 ar 1110 4 654 175
Sum sertifikater og obligasjoner 112 555 153 265 127 108
Gjennomsnittlig lepetid (ar)* 1,92 1,56 1,64

*Lapetiden som fremkommer i tabellen gjelder beholdningen av sertifikater og obligasjoner, dvs eksklusive innskudd i pengemar kedet. Slike innskudd presenteres
pad balanselinjene Fordringer pd kredittinstitusjoner og Andre pengemarkedsinnskudd. Inkludert slike innskudd er lopetiden for likvide beholdninger 1,78 dr per
31. mars 2021.

NOTE 8

Kreditteksponering i sertifikater og obligasjoner

Talli tabellen representerer faktisk kreditteksponering
(Belgp i NOK 1 000 000) Eksponering per 31. mars 2021

Stater og sentralbanker 14 297 3830 18 049 36976

Multilaterale

- 2420 0 0 0 0 0 94 6892 0 9405
utviklingsbanker

Regionale myndigheter 8125 0 0 2759 0 1968 12 446 2831 2480 30608
Finansinstitusjoner 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verdipapirisering 0 0 0 0 0 0 0 2 0 2
Covered Bond 6912 0 0 4237 0 0 2915 21500 0 35564
Totalt 31753 0 0 6996 0 5798 33504 32025 2480 112555
NOTE 9
Obligasjonsgjeld
(Belop i NOK 1 000 000) 31. mars 2021 31. mars 2020 | 31. desember 2020
Obligasjonsgjeld per 1. januar (nominell verdi) 405 451 400 489 400 489
Nye utstedelser 40728 30293 107 822
Nedbetalinger -32526 -42 667 -107 727
Amortisering 70 199 1425
Valutajustering -6 423 63501 3441
Obligasjonsgjeld ved periodens slutt (nominell verdi) 407 300 451 816 405 451
Palgpte renter 3925 5013 4327
Justering til virkelig verdi -1115 1606 3939
Herav verdiendring som skyldes endring egen kredittrisiko 998 -23 397
Herav verdiendring som skyldes annet -2113 1629 3542
Sum obligasjonsgjeld 410 110 458 435 413 717

Verdiendring pa gjeld som skyldes endring i egen kredittrisiko er beregnet som endring i kredittpaslaget Kommunalbanken betaler konver-
tert til 3 mnd USD Libor, Euribor eller Nibor rente, dvs etter justering for eventuell konvertering fra andre valutaslag til USD. Verdiendringer
som skyldes endring i egen kredittrisiko er innregnet i totalresultatet, mens verdiendringer som skyldes endringer i andre markedsparame-
tere er innregnet i resultatregnskapet pa linjen Netto urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter. Verdiendringen som fremkom-
mer i tabellen over er for skatt.
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NOTE 10

Ansvarlig kapital

(Belgp i NOK 1 000 000) 31. mars 2021 31. mars 2020 | 31. desember 2020

Ren kjernekapital

Innbetalt aksjekapital 3895 3145 3895
Opptjent egenkapital i form av tidligere ars tilbakeholdte resultater 11796 11471 11 092
Andel av resultatet som inngér i ansvarlig kapital 398 -229 1159
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser 0 0 0
Balansefgrt utsatt skattefordel* -1609 -669 -1611
Andre immaterielle eiendeler -133 -118 -131
Paregnelig utbytte -162 -150 0
Andre tillegg/fradrag i ren kjernekapital 611 -47 171
Andel av nullstilte uamortiserte estimatavvik 0 0 0
Sum ren kjernekapital 14 795 13 402 14 574
Annen godkjent kjernekapital 2392 2189 2392
Sum kjernekapital 17 187 15591 16 966
Tilleggskapital

Ansvarlig lan 2000 2000 2000
Sum tilleggskapital 2000 2 000 2 000
Sum ansvarlig kapital 19 187 17 591 18 966

*Kun ikke reverserende utsatt skattefordel skal trekkes fra her

Ansvarlig kapital er beregnet i henhold til Forskrift om beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner, oppgjgrssentraler og
verdipapirforetak. Urealisert gevinst/tap som oppstar som fglge av endringer i egen kredittrisiko omfatter gjeld stiftet giennom utstedelse
av obligasjoner og gjennom inngaelse av derivatkontrakter.

22



NOTE 11

Kapitaldekning

(Belep i NOK 1 000 000)

Kredittrisiko (Standardmetode)

Bokfgrt verdi

Beregnings-
grunnlag

Kapitalkrav og
-dekning

31. mars 2020

Kapitalkrav og
-dekning

31. desember
2020

Kapitalkrav og
-dekning

Stater og sentralbanker 36977 0 0 0 0
Lokale og regionale myndigheter 341313 63 468 5077 5009 5176
Herav norske kommuner 315732 63468 5077 5009 5176

Offentlig eide foretak 5046 0 0 0 0
Multilaterale utviklingsbanker 9406 0 0 0 0
Finansinstitusjoner 22713 2954 236 247 164
Herav motpartsrisiko for derivater 12045 1475 118 242 160
Engasjementer med sikkerhet i boligeiendom 24 24 2 2 2
Obligasjoner med fortrinnsrett 35625 3562 285 325 292
@vrige engasjementer 1664 4124 330 283 325
Verdipapirisering 1 0 0 0 0
Tilleggskrav for CVA-risiko 145 1809 145 334 260
Sum kredittrisiko 452913 75 942 6075 6 201 6219
Markedsrisiko 0 0 0 0 0
Operasjonell risiko (Basismetode) 3772 302 310 302
Minimumskrav ansvarlig kapital 79 714 6377 6 511 6521
Kapitaldekning 24,1% 21,6% 23,3%
Kjernekapitaldekning 21,6% 19,2% 20,8%
Ren kjernekapitaldekning 18,6% 16,5% 17,9%
Uvektet kjernekapitaldekning 3,8% 3,2% 3,7%
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